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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Qua trinh hinh thanh va phat trién

— Cbng ty cd phan Ching khoan Phuang Bdng (ORS) dugc thanh
I&p vao cubi nam 2006, véi s6 von diéu Ié ban dau 60 ty dong.

— Sau 2 dgt tang von, von diéu lé hién tai cia ORS dat 240 ty
doéng.

— Cong ty c6 04 chi nhanh tai Ha NGi, Can Thg, Bong Nai va Tan
Binh dang hoat dong kha hiéu qua.

Nganh nghé kinh doanh chinh

Thong tin chung
CTCP CHUNG KHOAN PHUONG PONG

P/c: 194 Nguyén Céng Trir, P. Nguyén Thai Binh, Q.1,
Tp.HCM

DT: (84-8) 39 144 290 - Fax: (84-8) 3 142 295

Website: www.ors.com.vn

San niém yét HNX — Mbi gi6i chitng khoan.
Ma ching khoan ORS — Ty doanh chiing khoan.
Ngay niém yét chinh thirc 12/7/2010 — Tu van tai chinh va dau tu chiing khoan.
— Luu ky chitng khoan.
Khdi lugng CP niém yét 24.000.000 C6 dbng 16n ciia ORS
Khdi lugng CP luu hanh 24.000.000 — Ngan hang TMCP Phuang Bong (OCB): 11% (VDL)

— Téng Cong ty B&n Thanh:
Co ciu ¢ dong

Cao cau Ban Diéu hanh

7.5% (VDL)
— CTCP Dich vu T8ng hdp Sai Gon (SAVICO):

10% (VDL)

HOi dong quan tri

C6 dong ca nhan
bénngoai
38.8%

Ong Nguyén Bing Tam
Ong Lam Pao Thao

Ba Nguyén Thi Thanh Ha
Ong Nguyén Vinh Tho
Ong Nguyén Van B
Ban Toéng Giam Ddc
Ba Vi HOng Hanh

Ong Nguyén Ngoc Tudi

Ong V& Qudc Diing

Ban Kiém soat

Ong Té Tri Diing

Ong Nguyén V&n Pham

Ba L& Thi Yén

Ké toan trudng

Ong Nguyén Trat Minh Phudng

Chu tich HDQT
Pho Chu tich
Pho Chu tich
Thanh vién

Thanh vién

T6ng Giam déc
Ph6 T6ng Giam dbc
Ph6 T6ng Giam dbc

Trudng BKS
Thanh vién BKS
Thanh vién BKS
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5'3681'?!965 Qgit'\!? : CTCP CHUNG KHOAN PHUONG DONG
Nhom Cdng ty Chitng khoan Ngén hang Péng A & Quan ly Quy Béng A Thang 07 nam 2010

HOAT DONG KINH DOANH

Ca cau doanh thu theo tirng hoat dong

Pugc UBCKNN cap phép hoat dong trén cac nghiép vu Maéi gidi,
Tu doanh, Tu van dau tu va Luu ky chirng khoan, ORS dang nd
Iuc phat trién theo chiéu siu trén tat ca cac mang nghiép vu
= Doanh thu tufvan kinh doanh véi dinh huéng chién lugc tré thanh mét té chirc tai
chinh hang dau, c6 uy tin va thuong hiéu trén TTCK Viét Nam.

81.7%

Doanh thu dau tv
chiing khoan
Hoat dong M4i gidi va Luu ky chirng khoan
Doanh thu méi gidi o~ ., R j j j o . . R
bay la mang hoat dong dong gop dang ké vao doanh thu va Igi nhuan
0.5% Doanh thu khic cua Cong ty trong thai gian qua. SO lugng tai khoan va thi phan moi gidi

7.2% clia Cong ty khdng ngirng gia tdng nhd cac uu diém nédi bat nhu:

— Mang Iudi cac diém giao dich rdng khdp va ndm & nhitng vi tri kinh
doanh thuén Igi tai cac tinh thanh I16n nhu Tp.HCM, Ha N6i, Can Thg,
bong Nai.

10.6%

Tinq truéng thi phan moi gidi — Thé& manh vé céng nghé: 1a mdt trong nhitng cdng ty dau tién trién
khai thanh cong giao dich thong san véi SG giao dich H6 Chi Minh va
Ha Noi, ORS dang ti€p tuc phat huy thé manh khi da dua vao hoat

20 8,000 dong hé th6flg Core Securities trong thang 6/2010, mot budc cai
tién dang ké trong viéc t6i uu hda thai gian giao dich cho khach
hang.

15 - 6,000

/ — S({rc manh vé tai chinh: nhitng méi quan hé chat ché véi cac ngan

hang va dinh ché tai chinh gidp ORS cung cdp kip thgi va hiéu qua

10 [ 4000 cac dich vu ho trg thanh toan, Ung trudc tién ban chiing khoan, ...
/ nhdm gia téng gia tri giao dich cho khach hang.

5 / I r 2,000 — Chét lugng tu vdn dau tu: ORS cd ddi ngli chuyén vién moi gidi

nhiéu kinh nghiém, nhiét tinh, cing su hd trg hiéu qua tir doi ngii

e | . Phan tich va Tu van dau tu dudc dao tao bai ban dé cung cép cho
2007 2008 2009 57/2010 k‘rléch hang ca’3c sén, phé’nj phép tI'Ch,, nh,én dinh thi trLrE‘iAng va cd hcf),i
dau tu kip thai, giup khach hang c6 cac quyét dinh dau tu hgp ly
mmm Doanh thu méi gidi (ty ddng) ~ —#— S8 lugng tai khoan trong t(mg thai diém.

Chua déng gop nhiéu vao két qua kinh doanh chung clua toan Cong ty
do ap luc canh tranh ngay cang gia tdng tir cac doanh nghiép clng

M6t s6 khach hang tiéu biéu Hoat déng tu van tai chinh doanh nghiép
nganh. Tuy nhién, ORS dang dan khdng dinh nang luc va vi thé cla
minh, chat lugng tu van ngay cang dudc nang cao nhd ddi ngii chuyén

CADIVI AA vién tu’ van nang dong, giau kinh nghiém, dugc dao tao trong va ngoai

NGAN HANG PHUONG BONG VIETABANK nudc.
Theo k& hoach dugc Pai hdi ddng cd dong thdng qua, trong ndm 2010

l/j‘.‘““‘\‘ ORS s8& téng von Diéu I 1&n 300 ty ddng va bd sung nghiép vu Tu van
> 5 . m..- Bao Ianh phat hanh. Viéc gia tdng nghiép vu va tiém luc tai chinh hlra
GILIMEX <M B hen mang hoat ddng tu van tai chinh doanh nghiép cé thé mang lai

PETROLIMEX nhiéu doanh thu va Igi nhuan cho Cong ty trong thdi gian tdi.

Hoat dong dau tv
Hoat dong tu doanh bi anh hudng manh trong dgt suy giam chung cla

A thi trudng trong ndm 2008. Sang ndm 2009 va nhitng thang dau ndm
Am 2010, k&t qua kinh doanh cia ORS chua hoan toan khdc phuc dugc
nhitng tén that, nhung hoat ddng nay da tré nén khdi sdc hon, déng
gop han 30% trong cd cau lai gop nam 2009.
Ben Thanh
TSC
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PHAN TICH TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH (Bvi: triéu ddng) MOT SO CHI TIEU TAI CHINH
Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F  Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F
Doanh thu HDKD chifng khoan 42.909 51.905  120.421 84.295
Chi phi HDKD chifng khoan 18.100  147.993 77.605 35.497  Chis6'ting trudng
Lgi nhuén gbp 24.810  (96.088)  42.816 48.797  Téng trudng doanh thu N/A 21,0%  132,0% -30,0%
Chi phi quan ly doanh nghiép 10.311 19.771 17.686 14.330 Tang trudng tai san N/A -52,8% 31,6% 41,4%
Lgi nhuan thuan tor HDKD 14.499 (115.859) 25.130 34.467 Tang trudng von chd sé hitu N/A -41,3% 14,3% 43,7%
Lgi nhuén khac 5 154 172 843
T8ng Igi nhuan trudc thué 14504  (115.705)  25.302 35.310  Chi s6'lgi nhudn
Thué& TNDN phai nép 4.025 0 0 0 Ty sudt Igi nhuan gop 57,8% -185,1% 35,6% 57,9%
Lgi nhuén sau thu 14.504  (115.705)  25.302 35.310 Ty sut Igi nhuan trudc thué 33,8%  -222,9% 21,0% 41,9%
Ty suét Igi nhuan sau thué 244%  -222,9% 21,0% 41,9%
BANG CAN POI KE TOAN EPS cG ban (ddng) 437 (4.821) 1.054 1.308
Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F
Tai san ngan han 572.743 197.605 312.406 421.910 Phéan tich Dupont
Tién 47.154 35.837 86.888 144.399 Ty sudt Igi nhuan sau thué 24,4% -222,9% 21,0% 41,9%
Pau tu tai chinh ngdn han 162.535 12.629 29.101 82.511 Vong quay tai san 0,1 0,2 0,3 0,2
Céc khoan phai thu 361.104  139.169  187.949  195.001 Do can ng 2,1 1,7 1,9 1,9
Tai san ngén han khac 1.950 9.970 8.469 0  ROA 1,7% -39,0% 6,5% 6,4%
Tai san dai han 55.126 98.944 77.759  129.648  ROE 3,5% -65,6% 12,5% 12,2%
Tai san c8 dinh 3.429 5.459 3.837 4.268
DAu tu tai chinh dai han 50.499 91.771 72.308  123.767  Céu triic tai chinh
Tai san dai han khac 1.198 1.714 1.614 1.614 Tai san ngan han 91,2% 66,6% 80,1% 76,5%
TAI SAN 627.869 296.549 390.166 551.559 Tai san dai han 8,8% 33,4% 19,9% 23,5%
Ng phai tra 327.390 120.084 188.526 261.859 Ng ngan han 52,1% 40,5% 48,3% 47,4%
NG ngén han 327.390  120.084  188.482  261.211 NG dai han 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
NG dai han 0 0 44 648 V8n chl s& hitu 47,9% 59,5% 51,7% 52,5%
Ngudn vén chli s hitu 300.479  176.465  201.639  289.700
NGUON VON 627.869 296.549 390.166 551.559 Nguin: BCTC ném clia ORS, uéc tinh clia DAS
Tang trudng doanh thu cac hoat dong Hoat déng méi gidi dong gop dang ké vao doanh thu va loi nhuén hang
nam toan Céng ty. Sau giai doan khung hoang nam 2008, hoat ddng
100 + ~ " ‘ . v ~ ‘n ~ 0 5 .
H Doanhthu tur vén 93 Dau tu'va Tu' van Tai chinh doanh nghiép da khoi sac tro lai.
%0 T H Doanh thu mdi gidi .. . \ ’ , . v
80 ) ) ) Trong giai doan thi truéng chi’ng khoan sut giam manh nam 2008,
i Doanh thu dau tu chirng khoan v . . .
T | Doanh thu khac Cong ty da chu truong cai té cd cau to chuc va hoat ddng cua mang
60 + R Ae st N ~, N A ~ N N
o L dich vu mdi gidi, nang cao chat lugng phuc vu tu ddi ngli chuyén vién
40 | mdi gidi, va dac biét tir hé théng cdng nghé nhdm mang dén cho khach
30 1 . hang dich vu t6t nhét, tir dé thu hut va gia tdng thi phan moi gidi tai
20 1 A N ~ A ~ A N N - > N
9 Cong ty trong dai han. Cu thé, hé thdng cdng nghé théng tin cua Cong
10 1 3 e i\ a2 A - o~
i o ty lién tuc dugc phat trién tu nén tang ty xay dung trong giai doan dau
2007 2008 2009 57/2010 hoat dong, dén thdi diém hién tai Cong ty da trién khai thanh cdng hé

théng Core Securities vdi cac tinh ndng néi bét:

— HO trg hiéu qua cho hoat dong didu hanh Cong ty: Hé thdng thiét k&
vGi dinh hudng md cho phép cong ty tu xay dung cac bao cdo quan
tri thi gian thuc va cdc cong cu hd trg quan Iy rdi ro hiéu qua, cung
cap cai nhin truc quan va kip thdi vé tinh hinh hoat dong cia cong
ty, gilp ban diéu hanh nhanh chéng dua ra cac quyét dinh phu hgp.

— Hoat dong xur ly nghiép vu dugdc gia tang ca vé khéi lugng va chat
lugng: Thai gian nhap Iénh, x( ly 1énh va chuyén lénh vao san da
gidm dang k&, dong thdi cung cdp thém nhiing tinh ndng mdi dén
khach hang cla Cong ty nhu (ng trudc, chuyén tién truc tuyén,
quan ly rdi ro va danh muc dau tu ...
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M&t khéac, hé th6ng dén dau dugc nhitng thay ddi vé mat chinh sach, cho
phép ap dung cac nghiép vu thanh toan T+2, md nhiéu khoan cho khach
hang, hay trién khai cac nghiép vu phai sinh: margin, option, future, ... ngay
sau khi dugc UBCKNN cap phép.

Dinh hudng tap trung phat trién theo chiéu sdu vé chét lugng phuc vu 1a mét
chién lugc hgp ly clia Ban diéu hanh Cong ty. Thuc t€, khi thi truGng hoi
phuc tir dau ndm 2009 va dén thdi diém hién tai, doanh s& va thi phan méi
gidi ctia ORS da gia tdng dang k€& vdi thi phan hién tai chiém 0,85% gia tri
giao dich toan thi trudng va dang c6 xu hudng ti€p tuc gia tang, sb lugng tai
khoan khach hang trong nam 2009 da tdang hon 50%, va doanh thu hoat
dong moi gigi tang 154% so vdGi cung ky nam trudc, mirc tang trudng cao
han nhiéu so véi tang trudng tai san (31.2%) va tdng trudng von chu sé hitu
(14.2%).

Mang hoat dong tu van chua dong goép nhiéu trong cd cdu doanh thu cua
toan Cong ty, nhung doanh s6 dang cd xu hudng ting, va ORS dan khing
dinh thuang hiéu trong mang hoat déng nay. Clng véi su phét trién cta thi
trudng chirng khoan, nhu cau vé dich vu tu van ngay cang gia tang ca vé
chdt va lugng, hoat dong nay ludn dugc Cong ty chd trong, la mang dich vu
c6 kha nang mang lai doanh thu va Igi nhuan cao cho ORS trong dai han
(khach hang tiéu biéu). Cing véi két qua kha quan tir hoat déng dau tu, ké
hoach nam 2010 nhiéu kha nang dugc hoan thanh.

Cu tric vén khd hap Iy, ORS ¢ du tiém luc tai chinh dé phat trién céng
nghé, cung cap hiu qué cac dich vu hd tro tai chinh cho khach hang, gop
phén gia tang gia tri giao dich cda khdach hang va thi phdn mdi gidi cua ORS.

Cong ty co6 ca cau tai chinh nghiéng vé st dung ng véi ty 1&é don can ng ndm
2009 dat 1,93 [an. biéu nay phu hgp dac thu ctia nganh tai chinh, giip ORS
gia tdng nang luc tai chinh dé& hd trg hiéu qua cho khach hang. Thuc t& ndm
2009, doanh thu tr hoat dong hd trg thanh todn va (ng trudc tién ban
chiing khodn cho khach hang chiém ty trong kha I6n, gan 50% téng doanh
thu moi gidi.

RUi ro kha thap va ty suat sinh IGi cao, trong khi nhu cau clia khach hang dai
véi dich vu nay 13 rat I18n, do vay véi tiém luc sén cd va méi quan hé kha tot
vGi cac dinh ché tai chinh khac, mang hoat dong nay sé ti€p tuc la nhan t6
quan trong tao ra su gia tang doanh thu toan Cong ty nhitng nam ti€p theo.

Mot sé chi tiéu tai chinh so sanh vdi cac doanh nghiép cung nganh (trich BCTC nam 2009 cdc céng t

260
360
310
150
139
150
300
240

17%

2%
31%
10%

1%
31%
48%
36%

27%
10%
26%
44%
-4%
40%
38%
21%

2% 4% 337 17.9 53.0 2.1

18% 27% 2,001 14.4 7.2 1.9
7% 8% 1,025 15.0 14.6 1.1
6% 15% 1,525 22.7 14.9 2.2
4% 8% 812 13.9 17.1 1.3
4% 11% 590 14.4 24.4 2.6
8% 11% 1,166 19.1 16.4 1.7
6% 13% 1,054
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So sanh cac céng ty c6 cung quy mo
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PHAN TICH SWOT

Chung t6i so sanh ORS vdi cac cong ty ching khoan cé cing quy mo hoat
dbng dang niém yét trén s giao dich chirng khda Ha Noi (HNX). ORS ¢ quy
mod von kha thap, nhung ty suat sinh Igi kha tét. Mirc P/E va P/B cac doanh
nghiép trong nganh kha cao khi thj trudng danh giad t6t vé trién vong ting
trudng Igi nhuan cla nganh dich vu tai chinh — chirng khoan trong thdi gian
DPay ciling la nhan dinh quan trong cho viéc xac dinh mirc gia hgp ly cho
cd phiéu ORS trong phan khuyé&n nghi dau tu.

Suirc manh vé hé thAng cong nghé va tiém luc tai chinh tét gidp
gia tang gia tri giao dich cho khach hang.

Nhan dugc su hd trg manh clia cic c6 dong ciing 13 cac to chirc
tai chinh I6n va co uy tin.

Ban 1anh dao tdm huyét, tdm nhin chién lugc phat trién dai han,
c6 k& hoach kinh doanh r6 rang va kha thi.

CO HOI

Nén kinh t& thé& gigi va trong nudc dang tién trién theo chiéu
hudng thuan Igi, hoat dong san xuat kinh doanh cla cac doanh
nghiép d3 I4y lai da téng trudng, day la dong luc thic ddy su’ phat
trién trong trung va dai han cua thj trudng chling khoan Viét
Nam.

Thi trudng chiing khodn ngay cang thu hit dugc nhiéu ngudn von
dau tu tr trong va ngoai nudc.

Nguon cung cho thi trudng cé khuynh hudng gia tdng, tao thém
nhiéu cd hdi lva chon cho nha dau tu.

CHIEN LUQ'C PHAT TRIEN

DPIEM YEU

MGi thanh 1ap va hoat dong tir cuGi nam 2006, ORS chiu ap Iuc
canh tranh kha I6n tir cdc doanh nghiép clng nganh da cé uy
tin va thuang hiéu.

Quy mé von diéu |é kha thap so véi mirc binh quan nganh, ORS
phai tdng cudng st dung don bAy tai chinh cho hoat déng kinh
doanh lam gia tang chi phi tai chinh.

Thi trudng chiing khoan con non tré, nha dau tu thi€u kinh
nghiém va tam Iy khdng 6n dinh nén thj trudng dé& bién dong
manh trong ngan han.

Tién d6 cd phan hda cac doanh nghiép nha nudc dang dudc
day nhanh, cling véi 4p luc tdng vén clia cac ngan hang thuong
mai theo ding 16 trinh ctia chinh phl ¢ thé gdy bdi thuc nha
dau tu trong ngan han.

Chién ludc phét trién ciia doanh nghiép trong ndm 2010 : "73p
trung vao cac hoat dong djich vu khach hang, dac biét la hoat déng
mobi gidi ching khoan niém yét, phat trién thi phén va tim kiém cac
co hdi hop tac. ORS phén déu la mot trong nhiing cong ty chung
khoan hoat dbng tét nhéat trén thi truong”.

Hoat dong madi gidi: Cong ty da xay dung chién lugc phat
trién ro rang vdéi dinh hudng gia tang dang ké thi phan moi
gidi thong qua:

— M@ rong mang ludi hoat dong tai cac dia ban quan trong,
uu tién trong ndm 2010 & cac khu vuc Binh Dudng, Viing
Tau, ba Nang, Ha Néi va ndi thanh HO Chi Minh.

— Xay dung chién lugc PR va marketing phu hgp vdi ting
giai doan phat trién clia Cdng ty.

— Nang cao chat lugng phuc vu khach hang, tu van dau tu
cla déi ngli chuyén vién méi gidi.

Phong Phan tich
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Ké hoach doanh thu & Igi nhudn 2010

Chi tiéu

Nam 2010

Liy ké 05
thang/2010

Tha’mg 07 nam 2010

Von diéu 1€ (tr.d) 300,08 125% 240,000 80%
3 0, 0,
Doanh thu thuan (tr.d) 77,000 64% 30,420 40%
Lgi nhuan sau thué (tr.d) 30,000 119% 10,769 36%
Ty |é LNST/DTT 39.0% 186% 35% 91%
Ty & LNST/VBL 12.5% 119% 4% 36%

Hoat d6ng tu van: Cing véi k& hoach tdng von nhdm gia
tang ndng lyc tai chinh, Cong ty du ki€én dang ky thém
nghiép vu tu van bao lanh phat hanh nham da dang hda cac
dich vu tu van, va ciling phu hgp véi nhu cau hién hitu dang
ngay cang gia tang clia khach hang ORS.

K& hoach Doanh thu — Lgi nhuan nam 2010 cho hoat déng
Tu van khéng qua cao, nhung Cong ty cé nhiéu kha nang
gia tang ngudn khach hang théng qua mdi quan hé tir Ban
diéu hanh cd nhiéu uy tin trong nganh, tir cac t& chic tai
chinh 16n cling 1a ¢6 déng Cdéng ty (SAVICO, Benthanh
Group, OCB, ...). Mang dich vu nay hra hen mang lai nhiéu
khoan Igi nhuan truc ti€p va gian ti€p cho ORS, khi nhu cdu
V€ tu van bao lanh phat hanh, tu van M&A hay tu van niém
yét trong ndm 2010 la kha I6n, qua dd tao ra nhiéu cg hdi
gia tang lugng khach hang giao dich, co hoi dau tu cho hoat
dong tu doanh clia Cong ty.

Hoat ddng dau tu: Panh gia trién vong thi trudng trong
nam 2010, ORS da xay dung k& hoach cu thé cho B phan
Tu doanh nh3m cai thién va phuc hdi nhitng ton that trong
ndm 2008. V& dai han, hoat ddng nay cé thé mang lai
nhitng khoan Igi nhuan dot bién cho Cong ty khi thi truGng
chirng khoan dugdc du bao kha lac quan cling véi da phat
trién chung clia nén kinh té.

Ké hoach kinh doanh cua ORS kha thdp va hoan toan kha
thi xét trong diéu kién hién taj khi tinh hinh thi truong
chiing khodn dang chuyén bién tich cutc, Cong ty sé hitu doi
ngd nhan su’ ¢é chuyén mén cao, hé théng céng nghé hién
dai, va Ban lanh dao céng ty dang thé hién quyét tém va no
luc dé gitp ORS hoan thanh sém ké hoach duoc giao.

Phong Phan tich

www.dag.vn 6




() A (®) A BAO CAO CONG TY NIEM YET
5'3681'?!965 Qgit'\!? : CTCP CHUNG KHOAN PHUONG DONG
Nhom Cdng ty Chitng khoan Ngén hang Péng A & Quan ly Quy Béng A Thang 07 nam 2010

TRIEN VONG NGANH

Qua trinh phat trién cua thi trudng chirng khoan . ; 3 L . . . ., ,
Thi truong chung khoan ngay cang nhan duoc su” quan tam cua chinh phu

1,400,000 va nha dau tu trong va ngoai nudc, trd thanh kénh huy dong vén hiéu qua

1,200,000 7 cho doanh nghiép trong nén kinh té.

1,000,000

Sau 10 ndm hoat dong, thi trudng chirng khoan Viét Nam ngay cang trg
thanh kénh huy déng von quan trong cho nén kinh t€, mdic von hoa thi
trudng da tang manh tr mirc 1% GDP trong giai doan 2002-2005 Ién mdc
han 37% GDP trong nam 2009.

Xac dinh tdm quan trong cla thi trudng chiing khoan, Uy ban chitng khodn
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008E 2009E dat muyc tiéu gia tdng von hda thi trudng Ién muic 40-50% GDP trong nam
2010, va phan dau dat tir 80-110% GDP vao nam 2020 (Bdo cdo cua Vu
phat trién thi truong, UBCKNN). Diéu ndy ma ra nhiéu co hdi cho su’ phat
trién dai han cla thi trudng chirng khoan trong nudc, cling nhu' tiém ndng
phét trién cla doanh nghiép hoat ddng trong nganh chlng khoan.

Thi truong chung khoan duoc du bao s€ tang trucng manh trong trung dai
han khi nén kinh té da hoi phuc va tang trudng trd lai.

800,000 -|
600,000 -|
400,000 -|

200,000 -

0

= T6ng muc ban & va doanh thu dich vu tiéu dung ™ Thuang nghiép (ty dong)

Tu'dng quan giifa chi s6 VnIndex va GDP

1,200 10% Tang trudng GDP ndm 2010 nhiéu kha nang sé dudc hoan thanh theo ding
1000 k& hoach d& ra. Mot s& van dé vé lam phat va thdm hut ngan sach van con
\ 8% hién hitu, nhung danh gid chung vé siic khde clia nén kinh t& trong nudc 1a

kha lac quan, do vay thi trudng chirng khodn, han thir bi€u siic khde cua

800
w0 \/\ . /-//. o nén kinh t&, cling sé cé nhitng phan Ung tich cuc.

k\'\/\\ M % K&t qua kinh doanh nhitng thang dau ném 2010 clia cac doanh nghiép niém
400 W

W yét la rat kha quan, cho thay hoat dong san xuat kinh doanh da hoi phuc va
200 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2% phét trién kha tot. Day cling a nhan & quan trong hd trg tich cuc cho téng
Jan-07 Jul-07  Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10  Jul-10 tru’dng Cl]a thl tru’(‘)’ng Chl:I’ng khoa'n trong nu’é’c.

——VNIndex —=— GDP (%)

Tuy nhién, trong ngén han thij trudng chitng khodn trong nudc van gép mot
s& khé khén khi dang trong giai doan dau hoat ddng, thi trudng mdi ndi,
kha non yéu so Vvdi lich st phat trién cua thi trudng ching khodan toan cau,
do vay hanh lang phép ly cho thi trudng van dang trong qud trinh hoan
thién, dong thdi tam ly nha dau tu chua thuc sy viing vang va mang tinh
chat ngan han.

DINH GIA & KHUYEN NGHI PAU TU

Trong diéu kién nén kinh t€ dang trén da hoi phuc va tang trudng, ching téi udc tinh trong cac nam ti€p theo cong ty sé dat dugc ty Ié
tang trudng doanh thu binh quan trén 20% (riéng k€é hoach nam 2010 doanh thu thap, do ndm 2009 c6 khoang doanh thu khac kha I&n
tlr hoan nhap nhap du phong). Vdi hé thdng giao dich mdi Core Securities cung nhiéu tinh ndng ndi bat, ching téi ky vong doanh thu
mdi gidi sé gia tdng tot va ddng gop thi phan dang ké trong ca cu doanh thu hang ndm clia Cong ty.

Ca cAu tai chinh tiép tuc nghiéng vé sir dung ng nham gia tdng hiéu qua don bay tai chinh cho hoat dong kinh doanh, va dap (ng nhu

cau vé dich vu hd trg tai chinh cho khach hang ORS.
Chung t6i cling Iuu y rdng, mac du du phong doanh thu hoat ddng dau tu’ chirng khoan khdng cao, tuy nhién hoat dong nay ludn ton tai
kha nang cd su tang trudng dot bién néu ORS tan dung t6t cac co hoi dau tu trong thdi gian tdi.
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Nhom Cdng ty Chitng khoan Ngén hang Péng A& Quan ly Qui Péng A Thang 07 ndm 2010

Két qua dinh gia

Khuyén nghi dau tu

Phuong phap Gia - v K€é hoach Doanh thu - Igi nhuan nam 2010 dugc DHDCD thong qua
. N rgg cla ORS kha thap do nhitng du bdo kha than trong vé téng trudng
Phuigng phap thu nhap con lai - RIM 22,707 2% cla thi trudng chimg khoan trong ndm 2010. Theo nhan dinh cla
Phuong phap chiét khdu dong 6 tirc 21,152 25% chiing t6i, Cong ty cé nhiéu kha nang hoan thanh ké hoach dé ra
Phuang phap P/E 15,693 | 25% trong nam.
Phuang phép P/B 16,406 | 25% DE xac dinh gid tri ndi tai cua cd phiéu ORS, ching tdi ti€n hanh
i I v G TEes B 18.989 dinh g!a theo) 4 phuadng pbap. TA)heoMI'<et qua dinh gia, mUc gia cua
ORS vao khoang 18.989 dong/co phiéu.

ORS co tiém nang tang trudng va chi s6 cc ban kha tét, vi vay day
la mét mrc gia kha hap dan dé dau tu trung va dai han.

KHUYEN CAO SU DUNG

Béo cdo phan tich nay do Phong Phan tich, Cong ty Chitng khodn Ngan hang Dong A (DAS) thuc hién trén cd s@ thu thap, tong
hap, nghién ciu tr cac ngudn s6 liéu, thong tin dang tin cdy va mang tinh chinh xac cao tai thdi diém phat hanh.

Bao cao phan tich nay chi mang tinh chat tham khao, do dé DAS khong chiu trach nhiém d6i véi bat cr rui ro nao phat sinh tir
viéc tham khao hay st dung nhiing thong tin trong ban bao cdo nay. Chiing t6i khuyén cdo nha dau tu ngoai viéc tham khao bao
cdo nay thi nén két hdp vdi viéc tim hiéu thém céc thong tin khac true khi ra quyét dinh dau tu.

Bao cdo nay thudc ban quyén ctia Cong ty Chitng khoan Ngan hang Dong A, khdng to chirc hodc ¢ nhan ndo dugc phép sao
chép, tai san xudt, phat hanh cling nhu tai phan phdi Bdo cdo vi bat ky muc dich nao néu khdng cé sy déng y bang van ban cua
Cong ty Chirng khoan Ngan hang Pong A.

San pham vugt trdi dudc cung | Céng ty Chirng khoan Ngan hang Pong A

cap bdi DAS & DAC n 2 s ~a .
1.Giao dich truc tuyén Cong ty Quan ly Quy Bong A

— Ung truéc Ad: 56 — 68 Nguy&n Cong Tr(r - Quan 1, Tp. HO Chi Minh
— Chuyén khoan Tel: 08. 3821 8666
— M@ tai khoan truc tuyén .
: Fax: 08. 3914 4372
2. Giao dich qua Mobile X ]
_ Pit lénh Website: www.dag.vn
— Tra cu s6 du tién & cd phiéu
— Do6i mat khau Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Chg Lén
— GUi Iénh theo cu phap . T ] n Ao
_ Tra két qua khdp lanh, thang bao Ad: 57 Quang Trung — Ha Noi Ad: 110C Ngb Quyén — Quan 5 — Tp. HCM
thuc hién quyén qua SMS Tel: 04. 3944 5175 Tel: 08. 3853 9623
3. Quan ly danh muc dau tu Fax: 04. 3944 5178 Fax: 08. 3853 9624
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